CABET 3A PEI'VJIATOPHY PE®OPMY
BJIAJIE PEITYBJIMUKE CPEUJE
06.06.2005.roaune

Ipeamer: Muumbere o Tome jaa am obpaznoxeme Haupra 3akona o
pEY3UMatby aKIMHOHAPCKUX PYIITABA CAAPKH aHAIM3Y edeKaTta y
CKyaay ca 4. 34. craB 2. tauka 5. IMocnoBunka Baaze Penybnuke
Cpouje (“Cayxbenn rnacauk PC“ 6p. 113/04).

Y cknaay ca uimanom 3. cras 1. Omiyke o u3mMenama u nonyHama Ilocnosuuka Brnaje
Peny6nuke Cp6uje (“Cnyx6enn rnacuuk PC“ Op.113/04) naje ce

MHUIIJBELE:

O6pasnoxeme Haupra 3akona o Npey3suMarmby aKUHOHADCKHX JApyIITABA,
Koju je Capery 3a perynaropuy pedopMy NpHBpEAHOr CHCTEMa AOCTABHJIO HA
mauberse Munucraperso ¢unancuja, CAJAPKH HEIOTIYHY AHAJIN3Y
eekara y ckaany ca wianom 34. cras 2. tauka 5. [Toc1oBHIKa Baane Peny6anke
Cpbouje.

OBPA3JIOKEE:

Casery 3a perysaropHy pedopmy mnpuBpeqHOr cHcTema je Munncraperso
(Gunancuja 10CTaBUIO0 HA MHILbEHE Haupr 3akona o mpeysumamy AKIHOHAPCKHX
apywraga ca OOpasiiokemeM Koje caapku oge/bak V MoJa HacnoBOM: ,AHanu3za
edekara 3akoHa",

Y ananmsu edekara, oGpahusau nporuca HaBoan xa Cy €€ 3 TOKY MOCIEIbUX
HEKOJIMKO roAMHa, Ha foMaheM (MHAHCHjCKOM TpKMILTY ofUrpaie 1poMeHe Koje cy
YHesie 3HauajHe HOBMHe. MelyTum, youeHo Je ja cy rnojemuse 061acTH HelOBOLHO WITH
HCaJCKBATHO HOPMHMpaHe, IITO je 3a MNOCHEAMIly HMano ozpeheny J03y TpaBHE
HCYCAralliCHOCTH W HEJOBOJbHE 3alTHTE YYECHHMKAa HA (DMHAHCHCKOM TPIKUILTY.
ObpahuBau Takohe Harnamasa na je ox nocebHor 3Hauaja obesbehere curypHoctn
MHBECTUTOpA y nomalie XapTuje o1 BpeAHOCTH, a Tpe cBera Ae(uHUCame U rapaHTOBaMbe
CUI'YPHHX M YBPCTHX TOKOBA KanwTaja, Te Ja je jeqHa oj Haj3a4ajHUjuX MHCTUTYLM]a
KOjoM ce ocurypaBa oBa (yHKIja YOpaBo ypehewe npeysnmarma akLHOHAPCKMX
JIpy1ITaBa.

Obpabhusau HaBoM Tpu Gasua pasiora 3a yBobeme n ypehermwe oBor uncturyra:

- CUHEprija  (ToBe3UBaeM  KOMMaHuja BPEJHOCT  THX  (pupmu
NMpeBa3nIa3n 30Mp BPEAHOCTH CBAKE O/ HHX M0jeAMHAYHO 360 Bakerba
3aKOHa eKOHOMHje obuMa. YKynHu (ukcHU M BapujabUIIHK TPOLIKOBH
MOBE3aHNX KOMMAHHU]A Ce CMakbyjy, 10K IPOQHT OCTaje HCTH M pacrte

- [OBOJLHH]H MOPECKH TPETMaH KOMIaHHja KOje ce NnoBe3syjy

- nosehare TPKHUIIHE LeHe akuuja (aKo je [eHa aKIuja MBHOT APYyIITBA
MOTLCIHEHA Ha TPXKUIITY M3 OMIIO0 KOT pasnora, mpeysumanai he, kao
CKOHOMCKM jaua cTpaHa yTHuarTd Ha nosehame camamrme BPEIHOCTH



MMOBHMHE LIMJBHOT JPYINTBA M TUME Ha mMoBehame TPIKHIIHE BpeJHOCTH
HETOBHX aKlMja).

OOpahuBau y amanmsu edekara uctuue na pedopma 3akoHonaBcTBa y OBOj
obnactu Tpeba na, y KpaTKOM poOKy, omoryhn Hopmanmsaumjy osor Tpxkumrra. Ha
Cpelibit poK, To OM Tpebano na o6e3beant CUrypHOCT CBOjuHE Y aKUMOHAPCKHM
JApyLITBAMA U CTAOM/IM3ALM]Yy HHUXOBE BIIACHMYKE CTPYKTYpE.

Y obpasnoxewy Haupra je obpahjusau naseo na je npemoxkenn teker Hanpra
yeknahen ca Jlupexruom Esponckor mapnamenrta u Casera o NOHY/IK 32 Mpey3uMarme
on 21.04.2004.roaune, Te fa cy ce NPUIHKOM uspaze Haupra umane y Bray u oapente
Cropasyma o yciyrama CBeTCKe TProBHHCKe opraHusalgje.

WUnak, ckpehemo naxkmy na cienehe pememe Ynju epexTH HA TpKHIITE
HHCY AHATH3MPAHH:

OchoBuu npoGrem koju oBaj 3akoH Tpeba aa peruu jecte perynucame marepuje
fipeysnmMalba OTBOPEHMX AKUMOHAPCKMX JpYINTaBa M CACBUM je ONpaBIAHO Aa Ta
matepuja O6yae peryiucana noceGHIUM 3aKOHOM.

MebyTtum, unaun 3. Haupra 3akona NpoMKCyje 1a je UMILHO APYLITBO OTBOPEHO
ApywITBO ,,0€3 003Mpa Aa M je KOTHpaHO Ha Gep3u*. [lojam oTBOpeHor apyiTsa
MoApasyMeBa Ja je JpYWITBO TNPETXOJHO HCIYHMIIO obaBe3y yKJbyuuBamwa Ha
OpraHU30BaHO TpKkHINTE (y CKIAAy ca 3aKOHOM O TPXKHMIUTY XapTuja o BPEHOCTH U
ApYruX (pMHAHCHjCKUX MHCTPYMEHaTa), 1 TO 61 YKJby4eHe, 110 JIOTHIM CTBapH, Tpebajio
la MpeTXOoAW mnpeysumamy. [locTaBiba ce nuTame ga M MpeysuMame Moke ga ce
AO3BOIIN YKOJIMKO C& OTBOPEHO APYIITBO HHUjE YK/bYUHJIO HA OPraHM30BaHO TPKHUILTE U
Aa Jii Ce THME YrpoxaBa TPaHCMAPEHTOCT M jaBHOCT LEJNOr TMOCTYMKA. JeauHo
YIUbYHCIHEM HA OPraHu30BaHO TPHKHLITE MOXKE Ja ce hopMUpa TPKULIHA [eHa akiuja. Y
CYNPOTHOM, Kao wTO je TO mpensulieHo uianom 18. mpuMmemmsana 6u ce HajHUXKa
KIMTOBOJCTBEHA BPEHOCT akLyja. ¥ TOM cMuciy je obpahupay Tpedasno Ja W3BpILMU
aHanusy eexara OBaKBOT pellietba, Tj. Ja JIi 64 MPUMEHOT HCTOT M0CTOjata OMacHoOCT 0J1
MOAUCHEHOCTH aKiMja WHibHOT ApyiTea. [Ipobriem koje ce Takohe nocrasiba, a ymja je
aHajiusa u3ocTana y obpasnoxemy Haupra, jecte 1a 1M 0OBaKBO pelueme AO0BOIM 10
YrpokaBatba  paBHONMPABHOT TPETMAHA MHBECTHTOPA, OJHOCHO J0 MNPUBUIETOBAHOT
nosoKaja MHBECTMTOPA KOjM MMajy NPHCTYI KiUrama u JIOKYMEHTALM]U LHJBHOT
/IPYHITBA TIPEKO H-ErOBOT MCHAIMEHTA MM APYTUX CTPYKTYpa, HA OCHOBY KOje MOTy ja
M3BPILC MPOLICHY BPEAHOCTH JPYIITBA OJHOCHO aKiMja. Y TOM CMHCIY ce MoCTaB/ba 1
MATAEbE: 114 JIW Tpeba 103BOIUTH NPEy3UMate OTBOPEHHUX APYLITaBa KOja He UCITyHaBajy
o0aBe3e U3BEIITABAKA JABHOCTH?

O63upoM Ha HaBe/lEeHO, MHILBEHA CMO 1a obpasnoxewe Haupra 3axona o
npeysumamy axkuuoHapekux apymrasa CAJIPJKH HEINOTIIVHY. AHAJIN3Y
E®EKATA y cknany ca unanom 34. cras 2. Tauka 5. [TocioBHMKA Bnaje Penybauke
Cpbuje.

Y beorpany, 6. jyn 2005. rogune
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